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Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi 31.03.2021

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili kararina dayanilarak Marbas Menkul
Degerler A.S. tarafindan, Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S.’nin hazirladidi Tureks Turizm Tasimacilik Anonim
Sirketi Fiyat Tespit Raporuna iliskin dedgerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi:

Halka Arz Fiyati: 12,00 TL

Halka Arz Sekli : Sermaye Artirimi ve Ortak satig
Halka Arz Yontemi : Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yontemi

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye : 100.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye : 108.000.000 TL
Halka Arz Miktari Toplam Nominal : 22.500.000 TL
Ser maye 8ABOOOTLI mI :
Ortak Sai508000TL

Halka Arz Biiyiiklugu : 270.000.000 TL
Halka Agiklik orani 1 %20,83
Ek Satis Miktari Toplam Nominal ¢ YOKTUR

Ek Satis Sonrasi Halka A¢ik Nominal
Ek Satis sonrasi Halka Agiklik orani

Talep Toplama Tarihleri : 01-02.04.2021

Halka Arz Taahhiitleri : Sirketin paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren bir yil boyunca ortak satisi yapilmamasi ve bedelli sermaye artinmi yapmayacagl taahhidi
bulunmaktadir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alanu:

Sirket, sermaye artisi sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini asagidaki alanlarda, yanlarinda belirtilen
oranlarda kullanacaktir:

e Planlanan yatirimlarin finansmani - %70-80

e Kisa vadeli banka kredilerinin kapatilmasi- %20-30
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AMARBAS

Sirket

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi, 15.07.2002 tarihinde, yurt igi ve yurt disinda karayolu ile personel
ve yik tasimacilhgl yapmak, kamu ve 6zel sirketlerin personel tasima servis isletmelerini yapmak, seyahat
toplu tasimacilik servis, tur gibi organizasyonlar yapmak, sehir ici, sehirlerarasi alanda yolcu tasimacilig
yapmak, turistik gezi icin tasima hizmetleri yapmak, operasyonel filo ara¢ kiralama hizmetleri yapmak,
soforlii ve soforsiiz olarak sahibi oldugu veya baskalarindan kiraladiklari araglari baskalarina kiraya vermek
alanlarinda faaliyet gdstermek lizere istanbul’da kurulmustur. Tureks Turizm, bu istigal konulariile ilgili kamu
ve Ozel sektérde yer alan ihalelere katilmak, teklifler vermek, taahhitlerde bulunmak, alinan isleri gerek
kendi 6zmali araglar ile gerekse tedarikgiler vasitasi ile yerine getirmek lzere faaliyette bulunmaktadir.

Sirket Sermaye Dagilimi

Sirket’in halka arz dncesi ve halka arz sonrasi ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Nominal Nominal

ORTAK Grubu Sermaye(TL) PAY(%) Grubu Sermaye(TL) PAY(%)
Kiler Holding A.S. A 8.500.000 8,5 A 8.500.000 7,87037
Kiler Holding A.S. D 34.000.000 34,0 D 27.837.500 25,77546
Atilla Ersan B 3.500.000 3,5 B 3.500.000 3,240741
Atilla Ersan D 14.000.000 14,0 D 11.462.500 10,61343
Nazif Ersan B 2.500.000 2,5 B 2.500.000 2,314815
Nazif Ersan D 10.000.000 10,0 D 8.187.500 7,581019
Engin Ersan B 2.500.000 2,5 B 2.500.000 2,314815
Engin Ersan D 10.000.000 10,0 D 8.187.500 7,581019
Celal Kalkan C 3.000.000 3,0 C 3.000.000 2,777778
Celal Kalkan D 12.000.000 12,0 D 9.825.000 9,097222
Halka Acik Kisim 0 0,0 D 22.500.000 20,83333
Toplam 100.000.000 100 108.000.000 100

Sirket’in is kollar::
Tureks Turizm’in ¢ ana faaliyet konusu bulunmaktadir.
1)Personel Servis Tagimacihg:

Basta istanbul olmak Uzere tiim Tirkiye’de 6zel ve kamu kuruluslarinda calisan personelin ulasiminin
saglanmasi icin yirutilen faaliyetler sirketin ana faaliyet konusunu olusturmaktadir. Sirket tiim kamu ve 6zel
kuruluslar tarafindan diizenlenen ihalelere davet edilmekte ve yapilan anlasmalar ile bircok kamu ve 6zel
kurulusuna personel servis tasimaciligi hizmeti vermektedir.

Tureks Turizm’in personel tasimaciliginda kullandigi araglarin %20’si kendi araglarindan, %80’ ise
tedarikgilerin araglarindan olusmaktadir. Sirket tedarikgilerin araglarini kullandigi takdirde tim arag ve
personel giderleri tedarikgilerinden tarafindan karsilanmaktadir.
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Personel Tagsima Faaliyetleri

2018 2019 2020
Ciro(TL) 222.363.713 292.760.698 300.555.181
Arag Sayisi 3.879 4.704 4.013
Arag Basina Yillik Ciro 57.325 62.237 74.895

Tureks Turizm hizmet sézlesmesi yapmis oldugu istanbul ili disindaki illerden olan servis adet kapasitesinin
en cok oldugu Trakya bolgesinde 98 adet kendi 6zmali servis plakasina sahiptir. Projelerde kendi 6zmal
disindaki araglar istanbul ilinde oldugu gibi tedarikgi sézlesmeleri ile beraber kiralik olarak ¢alisan araclardir.
Sirket’in hizmet vermekte oldugu Tekirdag, Corlu ve Cerkezkdy bolgelerindeki uygulanan plaka tahdidinin
ticari araglar tarafindan yaptirilmasi zorunludur. Yaptirlmamasi halinde tahditsiz araglar hakkinda cezai islem
uygulanmaktadir. Tureks Turizm, bu bdlgelerde her gecen glin ara¢ ve plaka satin alarak bolgede glicli bir
firma olmaya devam etmektedir. Kazanilan bolgesel plaka deger hakki ile de blyik anlamda Sirkete deger
kazandirmakla beraber bolgede elinde en fazla plaka sahibi olan sirket olarak marka degerini artirmaktadir.

2)Bireysel ve Filo Arag kiralama

Tureks Turizm, firmalarin, sirket araclarini satin almak yerine kiralama yolunu tercih etmeleri sebebi ile Filo
Arag Kiralama sektoriinde 2006 yili itibari ile giris yapmis ve kurumsal firmalara uzun dénemli filo ile soforli
veya sofdrstiz ara¢ kiralama hizmetleri vermeye baslamistir. Tureks Turizm, 2003 yilinda Zeytinburnu
Belediyesi’nin Otobiis Kiralama Hizmet ihalesini kazanarak ticari ara¢c kiralama alaninda da faaliyet
gostermeye baslamistir. 2004 yilinda iSKi Genel Miidiirligi’niin agmis oldugu 200 Araglik Filo Arag Kiralalama
ihalesini de alarak Kamu Kurumlari olmak izere bircok resmi ve 6zel kurumun filo ve ticari her tiirlii arag
kiralama ihtiyacini karsilamaya baslamistir.

Bireysel ve Filo Arag Kiralama Faaliyetleri

2018 2019 2020
Ciro(TL) 93.274.013 101.962.011 103.292.068
Arag Sayisi 1.776 1.680 1.895
Arag Basina Yillik Ciro 52.519 60.692 54.508

Tureks Turizm, arag kiralama hizmetini verirken arag satin alimi yaparak kendi 6zmali araglari ile hizmet
vermektedir. Sirket’in misterilerin tamami kurumsal kurum ve kuruluslardan olusmaktadir.

3)is Makinasi Kiralama

Sirket, basta istanbul olmak lizere tiim Tiirkiye’de ézel ve kamu kuruluslarina is makinesi araglari kiralamasi
yapmaktadir. Sirket is makineleri kiralanmasi alaninda 2018 yilinda arag basina 76,8 bin TL,2019 yilinda 79,3
bin TL ve 2020 yilinda 93,2 bin TL haslilat elde etmistir.

Ozet Sektor Bilgileri:

Tureks Turizm’in faaliyet gdsterdigi ana sektor lojistik sektériidiir. TUIK tarafindan agiklanan genisletilmis
o6demeler dengesi hizmetler siniflamasina gore tasimaciligin toplam ihracat icindeki payi 2018 yilinda %72,9
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iken 2019 yilinda %71,7 olmustur. Boylelikle hizmet ihracati igerisindeki en buyuk payi %71,7 ile tasimacilik
hizmetleri almigtir.

TC Ticaret Bakanligi tarafindan vyayinlanan verilere goére 2019 yilinda 180.833mn ABDS ihracat
gerceklestirirken, 2020 yilinda bu rakam 169.482mn ABDS seviyesine dusmustir. 2019 yilinda Tirkiye
toplam ihracatinin 109.114mn ABDS ile %60,3’U denizyolu ile yapmistir. Ayni yil denizyolu tagimaciligini
%30,1 paya denk gelen 54.462mn ABD $’1 ile karayolu takip etmistir. 2020 yilinda da denizyolu tagimaciliginin
toplam tasimacilik igcindeki pay1 %59,5 seviyesinde gergeklesmistir. Denizyolu tagimacihig %31,3 ile karayolu
tasimaciligl takip etmistir. 2019 yilinda toplam ithalatin %62’lik kismi denizyolu tasimaciligi ile gergeklesirken
onu %17,7 ile karayolu tasimaciligi takip etmistir. 2020 yilinda toplam ithalatin %57,4’lik kismi denizyolu,
%19,1’lik kism1 karayolu ile tasinmistir.

Tureks Turizmin ana faaliyet alani personel tasimaciligl olup sirket son yillarda ara¢ ve filo kiralama
sektoriinde de hizmet vermektedir. Personel tasimaciligl alaninda yurticinde sirketin rekabet igerisinde
oldugu en biiyiik sirketler Giirsel Turizm, Altur Turizm ve Transay’dir. Sirketin ana faaliyetleri istanbul
merkezli olup istanbul Biiyiiksehir Belediyesinin yayinladigi verilere gére sehir icinde toplamda 66.269 adet
servis aracl bulunmaktadir. Sirketin istanbul’da yer alan toplam servis araci sayisini g6z éniine aldigimizda bu
pazarin yaklasik %4,2’sine hakim oldugu gorilmektedir.

Tureks Turizm Net Satislari (2018-2020)

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Personel tasima gelirleri 222.363.713  292.760.698  300.555.181
Arag kiralama gelirleri 93.274.013  101.962.011  103.292.068
Akaryakit yansitma gelirleri 35.968.813 37.331.330 32.686.508
Arag satis gelirleri 18.206.540 31.069.710 27.946.976
Diger Gelirler 6.811.863 7.967.762 7.681.050
Satis iskontalari ve diger satig indirimleri -2.208.736 -1.597.703 -2.784.822
Hasilat 374.416.206  469.493.808  469.376.961

Sirket’in 2018 yilinda net satis gelirinin %59,4’inli personel tasimaciligindan elde edilen gelirler olustururken
%24,91 ‘ini arag kiralama gelirleri olusturmustur.2019 yilinda ise toplam satis gelirinin icerisinde personel
tasima gelirlerinin payl %62,4 seviyesinde gerceklesmis,arag kiralama faaliyetlerinden elde edilen gelir ise
toplam gelirin %21,7’lik kismini olusturmustur.2020 yilinda toplam satis gelirinin %64’Unl personel tagima
gelirleri olustururken %22’sini arag kiralama gelirleri olusturmustur.

Degerleme Ozeti

Tureks Turizm Tasimacilik A.S.” nin halka arz fiyatinin tespitinde Carpan analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari
analizi (INA) esit agirliklandirilarak kullaniimistir.

Tureks Turizm Tasimacilik A.S. i¢in ¢arpan analizinde 1.485 mn TL, indirgenmis nakit akimlari analizinde 1.390
mn TL ve iki yontemin esit agirli ortalamasi olarak da 1.438 mn TL 6zsermaye degeri hesaplanmistir.
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Degerleme calismasi sonucunda Sirket icin 1.438 milyon TL 6zsermaye degerine ulasiimis, Sirket’in halka arz
oncesi sermayesine gore halka arz oncesi birim pay degeri 14,38 TL bulunmustur. Bu birim pay degerine
%16,5 halka arz iskontosu uygulanarak halka arz birim pay fiyati 12,00 TL olarak hesaplanmistir.

Carpan Analizinde;

Tureks Turizm Tasimacilik A.S ‘nin piyasa ¢arpanlari ydontemi ile yapilan piyasa degeri hesaplamasinda,Firma
Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) oranina yer verilmistir.

Hesaplanan FAVOK tutari esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler hesaplarini icermemektedir. Yurt igi ve
yurt disindan segilen carpan analizleriyle hesaplanan hedef fiyatlarda, Refinitiv ve Bloomberg veri
terminallerinden alinan yillik veriler kullaniimistir.

Sirket icin yapilan carpan analizinde Sirket’e birebir benzer is yapan sirket bulunmadigindan 6zellikle
tasimacilik sektodriinde faaliyet gosteren sirketler incelenmistir. Degerleme calismasinda FD/FAVOK orani
hesaplamasi icin medyan kullaniimis, KNUKNUTSFORD EXPRESS SERVICES LTD’in g¢arpani hesaplama disi
tutulmustur.

Piyasa

Degeri(mn
Karsilastirilabilir Sirket Carpanlari Mengsei ABDS) F/K FD/FAVOK
REYSAS LOJISTIK TURKIYE 127 - 7,5
BEYAZ FiLO TURKIYE 195 26,9 27,6
CELEBI TURKIYE 734 25,8 19,4
AVIS BUDGET GROUP INC ABD 4,531 - 11,4
EUROPCAR MOBILITY GROUP SA FRANSA 1.436 23,9 13,2
SIXT SE ALMANYA 5.341 18,0 14,7
TOKYU CORP JAPONYA 8.409 24,3 13,0
NAGOYA RAILROAD CO LTD JAPONYA 5.033 20,6 10,5
SEIBU HOLDINGS INC JAPONYA 3.723 78,3 11,4
HAINAN HAIQI TRANSPORTATION GROUP CO
LTD CiN 790 64,7 27,8
SHANGAI JINJANG INTERNATIONAL INDUSTRIAL
INVESTMENT CO LTD CiN 723 12,5 12,8
KNUKNUTSFORD EXPRESS SERVICES LTD JAMAIKA 21 1246 18,3
MTR CORP LTD HONG KONG 37.781 23,7 18,2
KEIO CORP JAPONYA 9.225 43,6 17,8
KINTETSU GROUP HOLDINGS CO LTD JAPONYA 7.796 46,2 18,2
HANOI RAILWAY TRANSPORT JSC VIETNAM 11 18,4 16,9

Medyan 24,3 15,8
2020 FAVOK 98.922.057
2020 Net Kar 60.251.635
2020 Net Borg 74.187.552
F/K carpani ile hedef piyasa degeri 1.465.766.736
FD/FAVOK carpani ile hedef piyasa degeri 1.484.978.805
Pay basina deger 14,85
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FD/FAVOK carpanlari kullanilarak ulasilan piyasa degeri 1.485 milyon TL olup, hisse basina hedef fiyat ise
14.85TL olarak hesaplanmaktadir.

INA analizinde;

Sirketin gelecek projeksiyonlari g6z 6niine alinarak, Sirket igin 2021 yilinda %49, 2022 yilinda %38, 2023
yilinda %35, 2024 yilinda %26 ve 2025 yilinda %23 oraninda yillik ciro artigi gerceklestirecegi tahmin
edilmektedir.

Risksiz getiri orani hesaplanirken, Tirkiye’deki 10 yillik TL tahvil oranindaki degisimler takip edilmis olup,
seviyeler gbz online alindiginda mevcut durum igin %14 esas alinmistir. Beta, halka arz olacak sirketlerin
heniiz islem gérmeye baslamadig gercegi ve bu agidan istatistiki hesaplamalarin imkansizligindan 1 olarak
kabul edilmistir. Piyasa risk primi hesaplanirken, Tirkiye tarafina yonelik olusturulan raporlar incelendiginde,
risk priminin genel olarak %5,50 civarinda kabul gérdtgi varsayillmistir.

Sermaye maliyeti hesabinda, risksiz getiri orani %14, piyasa risk primi %5,5 ve beta 1.00 kabul edilmistir.
Sirketin finansal borglarin, finansal borglar ve 6zkaynak toplamina orani olarak %60 kullaniimistir. Vergi orani
2021-2025 yillari igin %20 olarak kullaniimistir. Boylece, agirlikli ortalama sermaye maliyeti (“AOSM”) %16,4
olarak hesaplanmistir.

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM maliyeti %16,4 civarinda, sonsuz biylime orani da %5,0 alinmistir.
Bu varsayimlarla Sirket icin indirgenmis Nakit Akimlari Ananlizinde 1.390 milyon TL ézsermaye degerine
ulasiimistir.

Ozsermaye
Degerleme Yontemi Degeri (mn Agirhk
TL)
Carpan Analizi 1.484.978.805 50%
indirgenmis Nakit akimlari Analizi 1.390.042.105 50%
Hesaplanan Ozsermaye Degeri 1.437.510.455
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Basina Fiyat (TL) 14,38
Halka Arz iskontosu 16,5%
Halka arz satig fiyati (TL) 12,00

Kaynak: Oyak Yatirim FTR

DEGERLENDIRME VE SONUC

e Tureks Turizm Tasimacilik A.S.’nin fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle
desteklenmis oldugunu disinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu dislnliyoruz.

e Sirket'in 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda Piyasa Carpanlari Analizi ile indirgenmis Nakit Akimi
Analizi Yonteminin esit agirhikli olarak kullanilmis olmasini uygun buluyoruz. Bununla birlikte Borsa
Ana Pazar ortalamalari da ¢arpan analizine dahil edilebilirdi gériisiindeyiz.

e Tureks Turizm Tasimacilik A.S. icin Oyak Yatirim tarafindan Piyasa Carpanlari ve indirgenmis Nakit
Akimlari Analizi yontemleri ile hesaplanan Sirket Degeri 1.438 mn TL'dir.

e Hesaplanan sirket degeri (izerinden %16,5 halka arz iskontosu uygulanmis olmasini ve 12,00 TL halka
arz fiyatini makul buluyoruz.
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EK: Ozet Mali Tablolar —-Bilanco

Cari Gegmis Gecmis
diinem diinem diinem
Dipnot Bafimsiz Denetimden Gegmis
referanst 2020 20149 2018

VARLIKLAR

Diinen Varhiklar

Makit ve Nakit Benzerler 4 25,290,830 25,311,906 11,504,014
Finansal Yatrimlar - - -
Tican Alacaklar T3,148.910 78,705,249 65,460,086
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 T3 777 3.317.800 9099 147
- fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 6, (033,133 75,387 449 36,300,939
Diger Alacaklar 10,853,180 974 388 379,911
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar - - -
- Nigkili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar B 10853, 180 974,388 Ireer
Stoklar 9 7,387 215 - -
Pesin Odenmis Giderler 10 11,454 545 9,189,531 11,900,944
Cari Donem Vergisi ile flgili Varlhklar - - -
Diger Danen Varhklar 16 11,118 588 6,435 267 39.610
Ara toplam 139,253,663 120,616,341 849,284,565
Satis Amach Simflandinlan Duran Varhklar - - -
Toplam Ddinen Varhklar 139,253,668 120.616.341 89,284,565
Duran Varhklar

Tican Alacaklar - - -
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
- fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
- fligkili Taraflardan Diger Alacaklar - - -
- Nigkili Omavan Taraflardan Diger Alacaklar - - -
Finansal Yatirimlar - 57,785 -
- Bagh Ortakliklar - - -
- Is Ortakliklar - 57785 -
- Istirakler - - -
- Diger Finansal Yatnmlar - - -
Yatnm Amagh Gayriimenkuller 11 10,439 000 4,680,000 3,150,000
Maddi Duran Varliklar 12 237,704,012 170,347,501 138,785,552
Maddi Olmayan Duran Varhklar 4,156 8,70 14,420
- Serefiye - - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,156 8,709 14420
Kullanim Hakk: Varliklary 13 3,199,177 3,835 451 1,847,629
Pesin (denmis Giderler 10 8255 036 3,838,836 52,495
Ertelenen Verg: Varlif - - -
Diger Duran Varhklar - - -
Toplam Duran Varhiklar 259,605,381 182,768,282 143,850,096
TOPLAM VARLIKLAR JOB.E59.049 303384623 233,134,661
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Cari Crepmis Gepmis
dinem diimen diimem
Dipmot Bafnmsiz Denetimden (zecmis
referans: 020 019 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlalikler
Easa Vedeli Borglanmalar b 6,51 7 604 1,641,682 19,341,160
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeh Kisimlan [ 45,595 994 57,317,248 46 BEE 246
Kiralama islemlerinden Borglar T HE4 HE3 B65,859 675,205
Difier Finansal Y okumiolikler - - -
Tican Borglar 38,352,512 39,293,174 39,508,161
- ]:.|I§.kl|l Taraflara Ticar Borglar 5 270 T4R 2887 602 7,726,944
- Iigkily Olmavan Taraflara Tican Borglar 5 15,651,764 365,405,672 3178027
(Cabisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 4,703 487 4 506,283 3676429
Difier Borglar 2,243 012 1,334,977 731,078
- iliskili Taraflara Diger Borglar - - -
- iligkili QOlmayan Taraflara Digier Borglar 3 2243002 1354977 F31,078
Entelenmig Gelirler 10 322497 1,615,988 1,341,695
Diénem Kan Vergl Y okimloliklen 23 49 827 08,247 284329
Easa Vadelh Karsihklar ) 5,802 666 4,764,921 2973673
- (Calisanlara Saflanan Faydalara Miskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1817052 1008, 386 H20.050
- Dufer Kisa Vadel Kargiliklar 14 JR85.614 3668 555 2 144,623
Difier Kisa Vadeli Yikomlilokler 16 4, 895 655 2004017 4.416,149
Ara toplam 109,768,137 113.972.4% 119.836,125
Satis Amach Simflandinlan Varhk Gruplanna iliskan ¥ okimiolikler - - -
Toplam Kisa Vadeli Yilkiimldlikler 109,768,137 113.972.4% 119.836,125
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar b 45 B6E 912 26,637,348 33,791,973
Kiralama islemlerinden Borglar T 210,989 1,067, 601 -
[Mfier Finansal Y okimiolikler - - -
Tican Borglar - - -
- iligkali Taraflara Tican Borglar - - -
- ligkili Olmayan Taraflara Tican Borglar - - -
Dngier Borglar 233547 7.375,122 1,047,181
- lliskili Taraflara Diger Borglar # 233547 7375122 L7 181
- iliskili Olmavan Taraflara Diger Borglar - - -
Ertelenmis CGeelirler - - -
Uzun Vadel: Karsihklar 4,500,308 3,305 461 2A98 838
- Calisanlara Saflanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 A Qi 308 3505, 461 2495 838
- Dnger Uzun Vadeli Karsihiklar - - -
Can Dénem Vergisivle ilgili Borglar - - -
Erntelenmis Vergi Yikomlalogi 23 21,343 479 12,905,316 4,305,954
Ihger Usun Vadel Yoktmldlikler - - 190,812
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 711,557,235 51,200,848 41,834,758
(_hlm_"nlklar
Odenmis Sermaye 17 93,506.46% T D00, D0 50,000, 0D
Sermaye Diizeltme Farklan - - -
Paylara [liskin Primler - - -
Ear veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak
Biritkmig Dier Kapsamh CGelirler veya Giderler 5432107 1,294 66T 2 E14.901
- Tamimlanmis Fayda Planlan Yeniden (lgim Kazanglan/®ayplan (2,198 945) (1,377,027) 143,207
- Maddi Duran Varhklar Yemden Deferleme Artislan T.631052 2671654 2671654
Kar veva fararda Yeniden Simflandirlacak
Birtkmig Difer Kapsaml Gelirler veya Giderler - - -
Kardan Aynlan Kisitlanms Yedekler HT6,690 Ti0E15 654,064
Gegmig Yillar Karlan 56,263 924 17 918,062 6,260,332
Dinem Net Kan 60,251,633 48,106,958 11,734,481
Axinhik Paylan 202,852 70,777 -
Toplam Ozkaynaklar 116,533,677 138,121,279 T1,463,778
TOPLAM KAYNAKLAR J9H.E59.049 303,384,623 233,134,661
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AMARBAS

Ozet Mali Tablolar — Gelir Tablolan

Cari Cegmis Gregmis
diinem diinem diinem
Dipmot Bagimsiz Denctimden Gegmiy
referans 2020 2019 018

KARVEYA ZARAR KISMI
Hasilat 1% 469,376,961 469493 808 374 416,206
Satislanin Maliyeti 18 (375,305,225) (376,763,656) (322 558 563)
Briit Kar 94,071,736 91,730,152 51,857,043
Genel Yanetim Giderlen 19 (17,680.511) (16606597 (13,259 146)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderlen - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderlen - - -
Esus Faalivetlerden Diger Gelirler 20 7,604,482 6,536,948 6,133,088
Esus Faalivetlerden Diger Giderler 20 (1,717.216)  (3,088859)  (6,758,110)
Czkaynak Yontemivle Degerlenen Yatinmlann Kar/Zararlanndaki Paylar (315,646) 18,585 -
Esas Faalivet Kar B1.962.845 79,590,219 37,973,475
Yatimm Faalivetleninden Gelirler 21 5,759,000 - 37,922
Yatrim Faalivetlennden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI FAALIYET KARI 87.721.845 79,590,219 8,011,397
Finansman Gelirlen » JO8.RTS 514,556 -
Finansman Giderleri (-) 22 (14,303, 893) (21,213 664) (22 548.623)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 73,816,827 58891121 15,462,774
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Geliri (Gideri) (13433117 (10,718,284) (3,728,293)
- Diéinem Vergi Gidert 3 (5,340,514} (1,738, 866) (1,066,418)
- Ertelenmis Verm Giden 23 (5.092,603) (8,979,420} (2.661,875)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 60,383,710 48,172,835 11,734,481
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) - - -
DONEM KARI 60,383,710 48,172,835 11,734,481
Dinem Karmimn Dagilm

- Kontrol Giicii Clmayan Paylar 132,074 65,877 -

- Ana Ortakhik Paylan 60,251,635 48, 106,958 11,734,481
Pay Basina Kazang TAT9.10 9.486.68 2.346.90

- Siirdiirilen Faalivetlerden Pay Basima Kazang 24 TA479.10 948668 234690

- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basing Kazang - - -
Sulandirlng Pay Bagina Kazang TATYID 9.486.68 2.346.90

- Siirdiirilen Faaliyetlerden Sulandinlms Pay Basina Kazang 24 TA479.10 948668 234690

- Durdurulan Faalivetlerden Sulandinlmis Pay Basina Kazang - - -
DICER KAPSAMLI GELIR (GIDER) KISMI
Kar veya zararda yveniden simflandinlmayacaklar
Tammlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanclan (1,027,398) (1,9000,292) 929,111
Tammlanmuy Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanclan - Vergi Etkisi 205 480 380,058 (185,822)
Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglan (Azahglan) 5,510,398 - (279,001)
Maddi Duran Varhklar Yeniden Deferleme Arbislan (Azabslan) - Vergi Etkisi (551,040) - 27,909
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 4137440 (1.520,234) 492,107
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 64,521,150 46,652,601 12,226,588
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Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr Marbas Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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